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AVISO IMPORTANTE

0 TR NEWS E UMA PUBLICAGAO OFICIAL DA TAVEIRA E ROMAO SOCIEDADE DE
ADVOGADOS.

ESTE INFORMATIVO TEM COMO OBJETIVO OFERECER ANALISES EXCLUSIVAS,
INSIGHTS E ORIENTAGOES JURIDICAS SOBRE 0S PRINCIPAIS TEMAS DO CENARIO
NACIONAL E INTERNACIONAL.

INFORMAMOS QUE E ESTRITAMENTE PROIBIDA A COPIA, 0 PLAGIO E A REPRODUGAO
NAO AUTORIZADA DO CONTEUDO AQUI DIVULGADO.

A REPRODUGAOQ TOTAL OU PARCIAL DO MATERIAL SEM A DEVIDA AUTORIZAGAO
PODE CONFIGURAR VIOLAGAO DOS DIREITOS AUTORAIS E ACARRETAR
RESPONSABILIDADES LEGAIS.

TODOS 0S DIREITOS RESERVADOS A TAVEIRA E ROMAOQ SOCIEDADE DE ADVOGADOS.
REFORGAMOS 0 COMPROMISSO COM A ORIGINALIDADE E A ETICA NA PRODUGAO DE
CONTEUDO.

PARA MAIS INFORMAGOES OU AUTORIZAGAO DE USO, ENTRE EM CONTATO CONOSCO
ATRAVES DO E-MAIL: CONTATO@TAVEIRAEROMAO.ADV.BR
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INTRODUCAO

Caro leitor (a),

O cenario econdmico brasileiro tem sido marcado por desafios
fiscais que afetam diretamente a previsibilidade e a seguranca dos
negocios.

O risco fiscal, decorrente do possivel descontrole das contas
publicas, segue como um dos principais fatores de preocupacao
para a estabilidade financeira do pais nos proximos anos. De acordo
com a Pesquisa de Estabilidade Financeira (PEF) do Banco Central,
publicada recentemente, as instituicdes financeiras ja alertam para
0S impactos qgue um controle fiscal pode trazer, desde o aumento
da inflacao até a elevacao dos juros e a retracao do crédito.

Para o empresario brasileiro , compreender esses riscos e adotar
estratégias para mitigar seus efeitos € essencial para a continuidade
e o0 crescimento sustentavel dos negdcios. O desajuste fiscal pode
resultar emn maior carga tributaria, oscilacdées na taxa de cambio,
reducao de investimentos e instabilidade regulatdria. Além disso, as
politicas de ajuste adotadas pelo governo podem impactar
diretamente setores produtivos, exigindo um planejamento
financeiro mais robusto e agil.

Diante desse cenario, no TR News deste més, analisamos os reflexos
do risco fiscal para o setor empresarial e trazemos orientacdes
praticas para que as empresas possam navegar com mais
seguranca nesse ambiente desafiador.

Desejamos a vocé uma otima leitura e reflexao.

Atenciosamente,

Taveira e Romao Sociedade de Advogados



NOTICIAS EM DESTAQUE

Economia

Bancos apontam risco fiscal como ameaca a
estabilidade financeira

Pesquisa aborda ainda riscos prospectivos e confianca na estabilidade
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InNfFoMoney

Morgan Stanley: a aposta ho mercado brasileiro
com projecao de volta do ruido fiscal

Estrategista do banco americano recomenda apostar na inclinacao da curva futura de juros no Brasil
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Aumentam mencoes ao risco fiscal
em pesquisa do BC com instituicoes
financeiras

No segundo e terceiro lugares aparecem, respectivamente, o cenario internacional e
inadimpléncia

Por Alvaro Campos, Valor —Sio Paulo @ (@ @
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ECONOMIA

Apertem os cintos: Perda da ancora fiscal vai abater economia em
2025, diz Monte Bravo

MW Por Juiiana Américo A
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1-0QUEERISCO FISCAL?

De acordo com a Secretaria do Tesouro
Nacional, o chamados Riscos Fiscais sao
possibilidades de ocorréncias de eventos
capazes de afetar as contas publicas,
comprometendo o alcance dos resultados
fiscais estabelecidos como metas e
objetivos.

Para que esses eventos sejam classificados
como riscos fiscais, uma condicao
necessaria € que 0S MesmosS nao possam ser
controlados ou evitados pelo governo.
Dessa forma, enquanto gastos imprevistos,
decorrentes, por exemplo, de decisoes
judiciais desfavoraveis ao governo, sao
considerados riscos  fiscais, despesas
oriundas de decisoes ou politicas
governamentais, como, por exemplo,
auxilios, nao sao considerados riscos
fiscais, ainda que acarretem desvios das
metas fiscais.

O risco fiscal balanca o mercado de renda
fixa, a bolsa, o ddlar, e tudo o que esta ao
redor. Ele também engloba todo o risco que
0s agentes de mercado precificam na hora
de emprestar dinheiro ao Brasil - seja por
meio de titulos do governo, ou divida de
empresas.
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Uma maneira simplificada de explicar o risco
fiscal é pensar no orcamento de uma familia.
Se uma familia gasta mais do que ganha ou ja
tem de renda, ela pode pedir um empréstimo
em uma instituicao financeira; ou seja, se
endividar.

Comprar com o cartao de credito parcelado,
por exemplo, € uma maneira de adquirir bens
e Servicos que nao necessariamente teriamos
o dinheiro para comprar “de uma vez s6”. E
para fazer 1isso, pegamos emprestado do
banco, via cartao de credito.

Para o governo, é quase a mesma coisa - O
orcamento da familia, no caso, sao as contas
publicas. Se o governo gasta mais com bens e
servi¢cos do que ele arrecada com tributos (que
eu, vocé e todo mundo contribui quando
pagamos NnossosS impostos e consumimos) ele
faz o que? Se endivida, assim como uma
familia.

E ai esta o problema objeto de nossa analise:
As perspectivas para a economia brasileira em
2025 se deterioraram, gerando uma forte
perda para os ativos do pais devido ao
aumentos dos gastos e a auséncia de uma
ancora fiscal crivel. E isso pode trazer sérias
consequéncias ao mercado empresarial
brasileiro.

www.taveiraeromao.adv.br



A instabilidade fiscal no Brasil tem gerado
preocupacao para o setor produtivo. O
descontrole das contas publicas pode
desencadear uma série de consequéncias
econdbmicas, desde o aumento da carga
tributaria até dificuldades de acesso ao
credito.

Empresas que nao se antecipam a esses
desafios podem sofrer impactos diretos na sua
competitividade e rentabilidade.

Para ajudar os empresarios a compreender
melhor esse cenario e se preparar para
eventuais adversidades, analisamos cinco
grandes aspectos do risco fiscal e o que pode
ser feito para mitigar seus efeitos.

www.taveiraeromao.adv.br



. 1- AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA

Haviamos previsto em nosso primeiro TR
News desse ano que o cenario politico
brasileiro em 2025 seria marcado pela
necessidade de esforcos de modernizacao
institucional e desafios relacionados a
polarizacao politica, especialmente na
necessidade de avanco de pautas como as
reformas Tributaria e Administrativa.

Passados poucos meses dessa nossa
previsao, 0s primeiros impactos desta
necessidade ja vem se  mostrando
amplamente necessarios. O aumento do
custo de vida, do preco dos alimentos, das
comodities, e além disso, o curto de vida e
a alta da inflacao puxada pelos aumentos
tarifarios vem aumento esse risco.

Uma das consequéncias mais diretas do
risco fiscal € a necessidade do governo de
gerar mais receitas para equilibrar as
contas publicas. Isso pode resultar em:

e Criacao de novos impostos ou aumento
das aliquotas de tributos ja existentes;

* Fim de incentivos  fiscais para
determinados setores;

e Mudancas no regime tributario, como a
possivel aprovacao de uma reforma
tributaria que redistribua encargos entre
empresas e consumidores.

www.taveiraeromao.adv.br




Como o empresario pode se preparar?

Planejamento tributario eficiente: Avaliar
oportunidades de economia fiscal dentro das
regras vigentes, como adesao a regimes
tributarios mais vantajosos (Simples Nacional,
Lucro Presumido ou Lucro Real).

Monitoramento de mudancas legislativas:
Acompanhar propostas de reforma tributaria e
contar com suporte juridico especializado para
adaptar-se rapidamente.

Ajuste nos precos e margens de lucro:
Empresas devem avaliar como repassar
eventuais aumentos de  tributos sem
comprometer a competitividade.

www.taveiraeromao.adv.br



2 -OSCILACAD DO CAMBIO E DA
INFLACAD

O contexto internacional econ6émico, com a
desvalorizacao da moeda brasileira,
segundo indices do Banco Central, em
21.8% no ano passado, tem trazido ao o
mercado financeiro uma reacao de
desconfianca, levando, entre outras coisas,
ao aumento da inflacao. Os impactos para
0S empresarios sao evidentes:

e Alta no custo de insumos importados e
mateéria-prima, afetando a producao;

e Encarecimento do transporte e da
logistica devido a elevacao dos
combustiveis;

e Reducao do poder de compra do
consumidor, impactando a demanda por
produtos e servicos.

Apesar da reconhecida dificuldade em se
prever as movimentacoes, € claro que os
impactos da variacao trazem complicacoes
diretas no cotidiano dos empresarios.

O custo desta variacao impacta produtos
iImportados e produtos exportados,
incluindo diversos insumos utilizados na
cadeia de producao, e obrigando assim o
produtor a repassar 0 custo ou reduzir
drasticamente suas margens de lucro.
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Como minimizar os impactos?

Negociacao de contratos com fornecedores:
Buscar parcerias estratégicas e acordos que
reduzam a exposicao a volatilidade cambial.

Adocdo de hedge cambial: Empresas que
dependem de insumos importados podem
utilizar mecanismos financeiros para proteger-
se das oscilagoes do dolar.

Diversificacao de mercados: Explorar novos

publicos-alvo e ajustar estratégias de
precificacao para compensar a inflacao.

www.taveiraeromao.adv.br



3 - ACESSO AD CREDITO MAIS DIFICIL

Com o aumento da divida publica e o risco
fiscal elevado, o governo precisa atrair
Investidores para financiar seus gastos. Isso
normalmente e feito com a elevacao dos
juros, tornando o crédito bancario mais caro
para empresas e consumidores. Os efeitos
incluem:

e Aumento das taxas de financiamento
para capital de giro e expansao dos
negocios;

e Menor disponibilidade de credito,
especialmente para pequenas e meédias
empresas;

e Desestimulo ao consumo, pois as taxas
elevadas reduzem o acesso ao credito
para clientes.

Como agir nesse cenario?

Reducdo da dependéncia de crédito
bancario: Empresas devem buscar
alternativas como capital proprio,
investidores e reinvestimento de lucros.
Antecipacdo de financiamentos: Se
houver necessidade de crédito para projetos
futuros, pode ser estratégico buscar
condicoes antes que os juros subam ainda
mais.
Revisao do fluxo de caixa: Manter uma
gestao financeira rigorosa para evitar a
necessidade de empréstimos emergenciais
com taxas elevadas.

www.taveiraeromao.adv.br
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- INCERTEZA  REGULATORIA

MUDANCAS LEGISLATIVAS

A agenda regulatéria e legislativa veem
andando a passos muito lentos, no que
concerne a avanc¢os decisivos necessarios e
a imposicao de marcos regulatorios que sao
essencials para o0 desenvolvimento de
novos segmentos.

Apenas para exemplificarmos algumas
dessas condicoes, o Projeto sobre o
mercado de carbono nao foi concluido
desde o ano passado, a mineracao sobre
com imensas incertezas regulatdrias, sem
contar e a publicidade dos instrumentos de
planejamento normativos pelas Agencias,
instituido pela Lei n°® 13.848/2019 nao tem
atendido a transparéncia pretendida.

Crises fiscais frequentemente levam a
medidas emergenciais do governo, que
podem resultar em novas regulamentacoes,
alteracoes de leis e aumento da burocracia
para empresas. Possiveis impactos incluem:

e Mudancas repentinas na legislacao
tributaria, afetando calculos de
impostos e obrigacoes fiscais;

e Novas exigéncias regulatorias que
podem elevar 0s custos operacionais
das empresas;

e Reducao de incentivos e beneficios
fiscais, comprometendo a rentabilidade
de determinados setores.

www.taveiraeromao.adv.br
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Como reduzir riscos?

Acompanhamento constante da legislacao:
Empresarios devem monitorar propostas em
tramitacao no Congresso que possam afetar
seu setor.

Assessoria juridica e contabil
especializada: Ter uma equipe preparada para
interpretar e adaptar-se rapidamente as
mudancas normativas.

Estratégias de compliance e governanca:
Empresas bem estruturadas em termos de
conformidade regulatéria enfrentam menos
dificuldades em periodos de mudanca.

www.taveiraeromao.adv.br



5 - ESTRATEGIAS PARA GARANTIR
ESTABILIDADE E CRESCIMENTO

Diante do cenario de risco fiscal, o
empresario brasileiro precisa agir de forma
preventiva, fortalecendo sua gestao e
adotando medidas estratégicas para manter
sua empresa competitiva e sustentavel.
Algumas acoes essenciais incluem:

Otimizacao de processos internos:
Reducao de desperdicios e aumento da
eficiéncia operacional.

Diversificacao de produtos e mercados:
Exploracao de novos segmentos para
reduzir a dependéncia de um unico setor.

Reserva financeira: Construcao de um
fundo de emergéncia para enfrentar
periodos de instabilidade.

Monitoramento econémico: Acompanhar
indicadores como inflacao, cambio e
politicas fiscais para antecipar tendéncias.

www.taveiraeromao.adv.br



6 - CONCLUSAD:

Diante do cenario de risco fiscal no Brasil, torna-
se imprescindivel que empresarios adotem uma
postura proativa para mitigar o0s impactos
econdmicos decorrentes do descontrole das
contas publicas.

O aumento da carga tributaria, a oscilacao
cambial, a inflacao elevada, as dificuldades no
acesso ao creédito e as incertezas regulatdrias

impoem desafios significativos, exigindo
planejamento estratégico e uma gestao financeira
eficiente.

A instabilidade fiscal pode comprometer a
competitividade e a sustentabilidade dos
negocios, tornando essencial a ado¢ao de medidas
como o fortalecimento do compliance tributario, a
diversificacao de mercados, a busca por
alternativas de financiamento menos onerosas e a
antecipacao de mudancas regulatodrias.

Empresas que investem na otimizacao de
processos internos, na reserva de capital e no
acompanhamento continuo do ambiente
econdmico estarao mais preparadas para enfrentar
periodos de instabilidade.

Além disso, a busca por assessoria juridica e
contabil especializada pode garantir uma melhor
adaptacao as mudancas tributarias e regulatérias,
reduzindo riscos e garantindo maior
previsibilidade nas operacoes.

www.taveiraeromao.adv.br




Diante desse cenario, a tomada de decisoes
informadas, baseada em dados e tendéncias
econOmicas, torna-se um diferencial
competitivo para empresas que desejam
crescer de forma sustentavel.

O momento econdmico exige cautela,
planejamento e inovacao, de modo que os
negocios possam se fortalecer mesmo em meio
a incertezas fiscais e politicas.

Assim, mais do que um desafio, o contexto
atual deve ser visto como uma oportunidade
para repensar estratégias e consolidar
modelos de gestao mais eficientes e
resilientes.
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